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【一周综述】

煤炭价格小幅上涨 焦煤价格整体稳定

终端消费淡季特征凸显，但环渤海煤炭供应结构性问题未明显改善，叠加主产地价格上涨拉动

成本，沿海市场煤价再现涨势，带动环渤海综合煤炭价格指数小幅上涨。本报告期（2025 年 9 月

10 日至 2025 年 9 月 16 日），环渤海动力煤价格指数报收于 676 元/吨，环比上行 1元/吨。

产地方面，产地长协和非电需求较为平稳，贸易商采购较为谨慎，增量需求有限，煤矿根据拉

运情况调价，整体市场好转。预计短期市场煤价窄幅波动。一方面，由于发运成本倒挂，叠加港口

库存低位和优质货源紧缺，贸易商挺价情绪有望保持，报价或有上探；另一方面，下游用电量进入

季节性回落阶段，终端采购动力不足，预计对价格接受度有限。

上游焦煤价格整体稳定。供给端前期临时停产的煤矿复产后正常生产，焦煤供应稳中有升。需

求端焦钢企业以按需采购为主，对焦煤采购积极性一般。现阶段焦煤供需格局表现略宽松，焦煤线

上竞价涨跌互现，成交率较上期略有好转，市场对高价焦煤资源接受意愿降低。

图表：环渤海动力煤价指数走势 图表：国际三大港动力煤价指数


