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铁矿石：从需求角度看，8月初钢厂将继续维持亏损，西

北和东北钢厂减产增多，但唐山钢厂部分复产，预计铁矿石

需求环比小幅下降，同比继续下降。从供给角度看，从发运

推算，8月海外矿石到港量环比变化不大，国内精粉产量稳定，

铁矿总体供给量环比持平，同比继续保持增长。从库存角度

看，8月铁矿供给量环比持平，需求量小幅下降，预计 8月港

口库存恢复上升。钢厂亏损严重，现金流紧张，按需采购，8

月钢厂铁矿库存预计变化不大。整体上判断，8月铁矿供给变

化不大，需求小幅下降，库存恢复增长，价格仍有下行压力，

考虑到绝对价格较低以及财政刺激政策预期加强，预计下跌

空间也不大，8月价格将底部震荡运行。

钢材：从需求角度看，7月板材下游行业表现稳定，预计

8月板材需求环比变化不大，同比小幅下降，建材需求环比小

幅下降，同比继续下降。从供应角度看，8月初高炉钢厂维持

亏损，减产钢厂增多，预计 8 月高炉钢厂开工率继续下降，

电炉钢厂亏损稳定，8月开工率小幅下降，8月钢材产量环比

继续下降。从库存角度看，8月钢材需求环比小幅下降，产量

下降，钢材库存预计继续增长，但增幅放缓。当前库存绝对

水平仍然处于历史同期高位，市场供给压力仍然很大。从成

本角度看，钢厂继续减产，但原料价格下行空间有限，目前

钢厂普遍亏损，成本支撑增强。从宏观角度看，经济短期走

弱迹象明显，8月政策托底预期加强，并且中央政治局会议表

示下半年财政政策要加力，专项债发行加速，市场信心得到

改善。整体上判断，8月钢材国内需求下降，产量下降，库存

增长放缓，基本面依然较差，考虑到成本支撑、财政政策加

力和专项债发行加速，市场信心改善，预计 8 月钢材价格底

部震荡运行。
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一、铁矿石

（一）铁矿石供需分析

7 月全国 247 家钢厂生铁日均产量为 239 万吨，环比下降 1%，同比下降 0.8%，铁矿日均需求

量为 400.9 万吨，环比下降 3.8 万吨，同比下降 3.2 万吨。1-7 月 247 家钢厂铁矿石需求量为 83658

万吨，同比下降 0.5%。7 月钢厂亏损增加，减产增加，叠加唐山钢厂环保限产，铁矿石需求下降较

为明显。

图表 1：247 家钢厂铁矿需求量及 45 港铁矿疏港量

数据来源：钢联数据

7 月全国 45 港铁矿石日均疏港量为 319.2 万吨，环比下降 2.4%，同比基本持平，7 月钢厂开

工率下降，疏港量环比下降，8月开工率预计环比小幅下降，厂内库存季节性高位，预计疏港量将

小幅下降 。

8月初钢厂将继续维持亏损，西北和东北钢厂减产增多，但唐山钢厂部分复产，预计铁矿石需

求环比小幅下降，同比继续下降。

图表 2：全球铁矿发运量及 45 港到港量

数据来源：钢联数据

供给方面，7月全球铁矿石周均发运量 3233 万吨，环比下降 5.5%，同比上升 5.2%。其中澳洲

周均发运量 1702 万吨，环比下降 11.6%，同比下降 0.1%；巴西周均发运量 813 万吨，环比下降 2.6%，
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同比下降 0.1%；非主流国家周均发运量 718 万吨，环比上升 8.5%，同比上升 29.3%。7 月澳大利亚

和巴西铁矿发运量环比季节性下降，非主流发运量上升，西芒杜产能爬坡中，发运量增长较为明显。

7月全国 45 港铁矿日均到港量 373 万吨，环比下降 3.3%，同比上升 6.9%，低于预期，主要受

台风影响，到港延迟。按照 7月发运推算，预计 8月铁矿到港量环比变化不大。

7月 186 家国内矿山精粉日均产量 45 万吨，环比下降 2.4%，同比下降 5.9%，符合预期。1-7

月累计日均产量 46.1 万吨，同比下降 3.4%。8 月仍未国产矿生产淡季，预计产量环比变化不大。

图表 3：国产精粉日产量和铁矿供给量

数据来源：钢联数据

结合进口到港量和国产精粉产量测算，7月铁矿石日均供给量为 419 万吨，环比下降 3.2%，同

比上升 5.3%，处于历史同期最高水平。8月海外矿石到港量环比变化不大，国内精粉产量稳定，铁

矿总体供给量环比持平，同比继续保持增长。

（二）铁矿石库存分析

图表 4：45 港铁矿库存及国内 363 座矿山精粉库存

数据来源：钢联数据

7 月港口库存明显下降，7月底 45 港铁矿石库存为 16590 万吨，环比下降 204 万吨，同比上升

2800 万吨。其中粉矿库存 13098 万吨，环比上升 35 万吨，同比上升 2462 万吨；块矿库存 1704 万

吨，环比下降 59 万吨，同比上升 21 万吨；球团库存 261 万吨，环比下降 51 万吨，同比下降 129
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万吨；精粉库存 1527 万吨，环比下降 130 万吨，同比上升 446 万吨。受台风影响，7 月铁矿到港

延迟加上压港量上升，是港口库存下降的主要原因。

7月底全国 363 座矿山精粉库存 74 万吨，环比下降 15 万吨，同比下降 4万吨。7月国产矿产

量下降，需求下降，矿山库存继续下降。8月国产矿产量稳定，需求变化不大，当前精粉供应依然

短缺，矿山库存预计继续下降。

图表 5：247 家钢厂铁矿库存和库销比

数据来源：钢联数据

7 月钢厂铁矿库存下降，7月底 247 家钢厂进口矿权益库存 8722 万吨，环比下降 244 万吨，同

比下降 164 万吨。按照可用天数计算，7月底 247 家钢厂外矿可用天数 30.3 天，环比上升 0.3 天，

同比上升 0.2 天，处于历史同期中位水平。

8月铁矿供给量环比稳定，需求量小幅下降，随着压港量减少，预计 8月港口库存恢复上升。

钢厂亏损依然严重，现金流紧张，8月钢厂没有增库意愿，预计库存变化不大。

（三）铁矿石价格分析

图表 6：日照港粉矿、块矿和球团现货价格

数据来源：钢联数据

7 月铁矿价格震荡下行，符合预期。7 月进口矿指数为 708 元/吨，环比下跌 27元/吨，国产

矿指数为 923 元/吨，环比下跌 10元/吨，铁矿石主力收盘价 716 元/吨，环比下跌 31元/吨。
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分品种看，7月底日照港 PB 粉价格 716 元/吨，环比下跌 31元/吨；超特粉价格 541 元/吨，

环比上涨 1元/吨；卡粉价格 828 元/吨，环比下跌 30元/吨；PB 块矿价格为 882 元/吨，环比上

涨 2元/吨；印度球团价格 927 元/吨，环比上涨 2元/吨；山东国产球团价格为 1015 元/吨，环比

下跌 15元/吨。钢厂持续亏损，超特粉依然坚挺，而球团和块矿因供应紧张，价格也保持坚挺。

从需求角度看，8月初钢厂将继续维持亏损，西北和东北钢厂减产增多，但唐山钢厂部分复产，

预计铁矿石需求环比小幅下降，同比继续下降。从供给角度看，从发运推算，8月海外矿石到港量

环比变化不大，国内精粉产量稳定，铁矿总体供给量环比持平，同比继续保持增长。从库存角度看，

8月铁矿供给量环比持平，需求量小幅下降，预计 8月港口库存恢复上升。钢厂亏损严重，现金流

紧张，按需采购，8月钢厂铁矿库存预计变化不大。整体上判断，8月铁矿供给变化不大，需求小

幅下降，库存恢复增长，价格仍有下行压力，考虑到绝对价格较低以及财政刺激政策预期加强，预

计下跌空间也不大，8月价格将底部震荡运行。

二、钢材

（一）钢材供需分析

7月中国官方制造业PMI为49.2，环比下降1.1。其中生产指数为49.9，环比下降1.5。新订单指

数为48.5，环比下降2.7。原材料库存指数为48.3，环比下降0.1，用户继续维持较低原料库存。7

月建筑业PMI为47，环比下降2，建筑业活动维持低位，其中建筑业新订单指数40.1，环比下降6.2，

创去年5月来最低水平。制造业PMI明显回落表明经济修复的基础尚不牢固，内需不足是当前主要矛

盾。短期随着极端天气消退，制造业具备回升基础，中长期则需关注“六张网”“两新”等政策的

落地实效，以及新动能能否从结构性亮点扩展为更广泛的带动作用。8月仍为制造业淡季，预计来

自制造业的钢铁需求环比变化不大。建筑业新订单指数连续17个月维持在荣枯线下方，建筑业表现

依然低迷，8月建筑钢材需求仍然季节性疲软，同比继续下降。

图表 7：中国官方制造业 PMI 和钢材需求量

数据来源：Wind，钢联数据

7月国内钢材日均需求量为230万吨，环比下降0.8%，同比下降3.7%，1-7月钢材累计需求量48098

吨，同比下降2.4%。分品种来看，7月螺纹钢周均需求量201万吨，环比下降3.2%，同比下降7.5%，
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1-7月累计需求5797万吨，同比下降8.7%。7月热卷周均需求量297万吨，环比上升0.7%，同比下降

7.7%，1-7月累计需求量9098万吨，同比下降5.9%。7月300城土地购置面积同比下降37%，环比下降

9%，全国房地产持续低迷。7月乘用车零售量同比下降18%，重卡销售量同比增长8.4%，挖掘机销量

稳定增长，三大家电8月排产量同比下降6.3%，降幅继续收窄。总体上看，7月板材下游行业表现稳

定，预计8月板材需求环比变化不大，同比小幅下降，建材需求环比小幅下降，同比继续下降。

图表 8：高炉和电炉钢厂产能利用率

来源：钢联数据

供给方面，7月高炉钢厂开始减产，开工率持续下降，7月底全国 247家钢厂高炉产能利用率

88.5%，环比下降 2.8个百分点，同比下降 1.8个百分点。7月电炉钢厂平电亏损增加，开工率下降，

7月底产能利用率 55.4%，环比下降 6.2个百分点，同比下降 1.7个百分点。

图表 9：钢厂生产利润和粗钢产量

来源：钢联数据

7 月粗钢日均产量 275.5 万吨，环比下降 1.1%，同比下降 1.2%,1-7 月粗钢累计产量 57339 万

吨，同比下降 0.4%。分品种来看，7 月钢联统计的样本企业螺纹钢周均产量 204 万吨，环比下降

4.9%，同比下降 5%，1-7 月螺纹钢累计产量 6070 万吨，同比下降 6.1%，相对于需求而言，螺纹钢
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的产量降幅偏低，供应过剩加剧；热轧板卷周均产量 300 万吨，环比略增，同比下降 7.1%，1-7

月累计产量 9165 万吨，同比下降 5.5%。

8 月初高炉钢厂维持亏损，减产钢厂增多，预计 8月高炉钢厂开工率继续下降，电炉钢厂亏损

稳定，8月开工率小幅下降。总体上判断，8月钢材产量环比继续下降，依然是亏损幅度较高的建

筑钢材产量下降明显。

（二）钢材库存分析

7月底主要品种钢材社会库存2876万吨，环比上升12万吨，同比上升683万吨。7月底主要品种

钢材钢厂库存974万吨，环比上升32万吨，同比上升120万吨。7月底钢材合计库存3851万吨，环比

上升44万吨，同比上升802万吨。7月社会库存和钢厂库存双双上升，销售不畅，钢厂库存上升较为

明显。

图表 10：月末社会钢材库存及钢厂钢材库存

来源：钢联数据

分品种看，7月底螺纹钢总库存936万吨，环比上升25万吨，同比上升223万吨，符合预期。热

卷总库存823万吨，环比上升17万吨，同比上升279万吨，符合预期。

8月钢材需求环比小幅下降，产量下降，钢材库存预计继续增长，但增幅放缓。当前库存绝对

水平仍然处于历史同期高位，市场供给压力仍然很大。

（三）钢材价格分析

7月国内钢材市场低位震荡下行，符合预期。7月钢材综合价格指数为120.7 ，环比下跌 1.4%，

同比下跌 4.7%。其中长材指数135.4 ，环比下跌 1.4%，同比下跌 4.8%；扁平材指数106.6 ，环

比下跌 1.4%，同比下跌4.6%。

图表 11：主要钢材品种现货价格
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来源：钢联数据

分品种看，7月底螺纹钢价格为3230 元/吨，环比下跌55元/吨；热卷价格为3261 元/吨，环比

下跌71元/吨；线材价格为3568 元/吨，环比下跌55元/吨；冷卷价格为3720 元/吨，环比下跌37

元/吨；中板价格为3463 元/吨，环比下跌21元/吨。7月热卷和建筑钢材跌幅较大，中板和冷卷跌

幅较小，中板主要受益于旺盛的工程机械需求，而家电和汽车出口强势，支撑了冷卷需求。

展望8月，从需求角度看，7月板材下游行业表现稳定，预计8月板材需求环比变化不大，同比

小幅下降，建材需求环比小幅下降，同比继续下降。从供应角度看，8月初高炉钢厂维持亏损，减

产钢厂增多，预计8月高炉钢厂开工率继续下降，电炉钢厂亏损稳定，8月开工率小幅下降，8月钢

材产量环比继续下降。从库存角度看，8月钢材需求环比小幅下降，产量下降，钢材库存预计继续

增长，但增幅放缓。当前库存绝对水平仍然处于历史同期高位，市场供给压力仍然很大。从成本角

度看，钢厂继续减产，但原料价格下行空间有限，目前钢厂普遍亏损，成本支撑增强。从宏观角度

看，经济短期走弱迹象明显，8月政策托底预期加强，并且中央政治局会议表示下半年财政政策要

加力，专项债发行加速，市场信心得到改善。整体上判断，8月钢材国内需求下降，产量下降，库

存增长放缓，基本面依然较差，考虑到成本支撑、财政政策加力和专项债发行加速，市场信心改善，

预计8月钢材价格底部震荡运行。
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